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Sintesis

En foco. LA INVERSION.

Argentina ha establecido como objetivo duro de la politica econémica a la Inversion, con el fin de lograr
mejoras sustantivas en la productividad de la economia, a la vez de devolverle su rol de motor del crecimiento.

Por ello es necesario disponer de mensura de dicho objetivo y esfuerzo. En particular desde el IIE venimos
sosteniendo desde mediados de 2016 que se necesitan 30 mil millones de ddlares por afio, durante por 8 afios,
para reponer stock de capital alcanzado durante la década de 1991-2000. Ese nivel dimos en llamarle Cota 1.
Con los anuncios entre diciembre de 2015 y agosto de 2017, los afios 2017 y 2018 estdn sobre-cubiertos en
relacion al Cota 1, mientras que el afio 2019 estd cubierto en 66% aproximadamente. En total, los anuncios de
inversion realizados, representan el 51% de la Cota considerando los 8 afios. Es dable destacar que si el ritmo
de anuncios continta, en diciembre de 2017 estard cubierta la Cota 1 también para el afio 2019.

El buen ritmo de los anuncios no debe dejar de lado las necesidades mds sustentables de la economia
Argentina. En efecto, para alcanzar el umbral del desarrollo econémico la Argentina necesita lograr tasas de
inversion del orden del 25% de su PBI, lo cual implica duplicar el esfuerzo de la Cota 1 de los 30 mil millones de
ddlares afio, llevando en tal caso ese umbral a otros 30 mil millones de ddlares adicionales. Es decir 30 mil
millones de ddlares para recomponer capital + 30 mil millones de ddlares para alcanzar el umbral del desarrollo
economico. Los primeros 30 mil millones de ddlares deben sostenerse por 8 afios al menos; los segundo 30 mil
millones de ddlares deberia sostenerse por al menos el doble de tiempo de los primeros. Recordemos que
paises como Alemania tuvieron entre 1950 y 1970 tasas de inversion del 38%, Francia del 30% entre 1960 y
1975; Espaiia del 29% entre 1990 y 2010.

La reactivacion econdmica de la Argentina, que comienza a ser un dato durante el sequndo semestre de 2017,
es necesario que se transforme en una vuelta al crecimiento por al menos una década, pero manteniendo una
morfologia sdlida de dicho crecimiento (Consumo, Inversion, Gasto Publico, y Balanza Comercial) para evitar
un estrangulamiento del modelo de acumulacion antes del tiempo necesario para obtener los frutos materiales
del reprise econdmico.

El analisis. SOCIEDAD Y ESTADO: LA DOBLE ViA

La relacion entre sociedad y Estado puede representarse en términos economicos y de manera mds que
sintética a través de un circuito compuesto por dos vias. La primera de ellas denota la contribucion que los
ciudadanos realizan en pos de financiar al Estado. La segunda se corresponde con la provision del Estado en
relacion a los bienes y servicios que debe proveer para asegurar las condiciones materiales e intangibles que
permitan la vida en comunidad.

Para analizar la primera via pusimos en esta oportunidad atencion en el aporte fiscal que los ciudadanos
realizan a cada uno de los tres distritos que poseen la potestad de imponer, a nivel nacional, provincial y
municipal. Para ello, se tomoé como ejemplo modélico, los contribuyentes de la ciudad de Cordoba, ejemplo en
el que se concluye que casi 60% del aporte fiscal total que realizan los ciudadanos cordobeses es recaudado
por la jurisdiccién Nacional, poco mds de 1/3 lo hace la jurisdiccién Provincial, y el restante monto de alrededor
de un 7% en cabeza de la jurisdiccion Municipal. Si bien estas proporciones estdn atravesadas por aspectos de
eficacia en la gestion de recaudacion de los tributos y pactos o acuerdos oportunamente suscriptos entre las
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mencionadas Jurisdicciones, también es cierto que en la morfologia del acceso al recurso fiscal estd una de la
claves para comprender la discusion federal de la Argentina.
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Para la seqgunda via, ante la falta de estadisticas y mediciones eficaces y amplias sobre la demanda y la
eventual asignacion de responsabilidades entre las distintas jurisdicciones del Estado para realizar su provision
de bienes y servicios, se realizo un ejercicio simple y ejemplificativo con tres hipdtesis alternativas de
distribucion de responsabilidades entre los distintos niveles del Estado. Estas hipdtesis expresan de alguna
manera la incertidumbre que muchas veces los ciudadanos tienen sobre a quién adjudicar la responsabilidad
sobre los bienes y servicios publicos que reciben. La primera hipdtesis, la HO, es la homogénea donde cada
jurisdiccion tendria responsabilidad sobre 1/3 del total de servicios. Las hipdtesis 1y 2, ajustan en funcion de
la presuncion ciudadana sobre dicha responsabilidad. La H1 con el Estado Provincial proveyendo el 50% de los
bienes y servicios publicos, el Municipal el 30% y el Nacional el 20%; e Hipdtesis 2, el Estado Provincial el 40%
de los servicios y bienes, el Estado Nacional el 35% y el Municipal el 25%.

La relacion entre ambas vias debe realizarse a la luz de establecer una perspectiva sobre el andlisis de esta
correspondencia: recursos que aportan los ciudadanos vs. bienes y servicios que los ciudadanos estiman recibir.
En el andlisis de totales, con una mirada estdtica y atemporal, se recurre al precepto de suma cero entre
ambas vias, es decir el total de recursos aportados al fisco = total de bienes y servicios recibidos. En otros
términos estamos excluyendo del andlisis el déficit o el superdvit fiscal, en la medida que implica un aspecto
de confianza entre ciudadanos y Estado que no permite colaborar en el cdlculo analitico propuesto.

Cuando se exponen en el mismo plano la distribucion de los recursos segun la jurisdiccion estatal que se apropia
de manera primaria, respecto de las diversas hipotesis sobre las responsabilidades que los ciudadanos
adjudican a cada nivel del Estado sobre la administracion de aquella masa de recursos, se advierte como
conclusiones relevantes que:

e La historia reciente, de los ultimos 30 afios, expone que convivieron periodos de financiamiento casi
exclusivamente fiduciario del Estado, periodos con métrica y control de los presupuestos, periodos de
hibridaje monetario y fiscal, entremezclados con tramos de déficit y superavit fiscal, con entornos
economicos disimiles desde muy alta inflacion, estabilidad monetaria, hasta inflacion moderada e
inflacion alta. En particular entendemos que la nominalidad de precios en la economia distorsiond las
discusiones de fondo sobre captura y administracion de recursos.

e  Por su parte, la cantidad de novedades introducidas en materia de asignacion de responsabilidades
entre las jurisdicciones desde 1988 a 2010, exponen que hubo al menos 18 hitos institucionales,
legales, politicos y/o econémicos/sociales, que produjeron marchas y contramarchas respecto a quién
captura, quién administra y quién gestiona los recursos. Durante todo el periodo no hubo discusion
integral sobre cudl jurisdiccion recauda y quién gestiona.

e La relacion entre los recursos capturados por cada jurisdiccion dividido los montos asignados segun
la hipdtesis de responsabilidad que los ciudadanos adjudican a cada jurisdiccion, establece una idea
de “grados de libertad” en sentido abierto que cada jurisdiccion dispone para administrar sus
presupuestos.

e los grados de libertad pueden ser positivos, cercanos a cero, o negativos. La posicion resultante de
esos grados de libertad dependerd siempre de CONVENCIONES sobre quién recauda y quién
ejecuta/administra. Dichas convenciones, las que sostienen la percepcion sobre la responsabilidad en
los bienes y servicios brindados, es deseable que sean convenidas en acuerdo ciudadano, aunque ello
no es condicion necesaria (pero si suficiente).

e las condiciones actuales de recaudacion por jurisdiccion 'y las responsabilidades
adjudicadas/esperadas para cada una de ellas, tienen como rasgos salientes:
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o La Nacidn, de forma quizd contradictoria con el pais de constitucion federal, aparece en
general con grados de libertad positivos. Es decir con recursos, dentro del afo fiscal, por
encima de los necesarios para cumplir las expectativas sobre sus responsabilidades.

o Las Provincias, fundantes de la Nacion y ubicadas en medio de la discusion entre la Nacion y
los gobiernos locales: sus grados de libertad suelen moverse en valores proximos a cero, y
dependen en resultado estrictamente de la convencion adoptada sobre recursos y
responsabilidades.

o Los gobiernos locales aparecerian limitados en sus grados de libertad, lo cual lleva
inmediatamente a preguntarse sobre las reales capacidades y alcances de esos gobiernos.
La cercania no necesariamente debe implicar mds recursos si no se dispone de las
capacidades para administrarlos. Es probable que la Argentina se deba en lo inmediato
algunas preguntas sobre sus gobiernos locales tales como ¢cudles servicios deben brindar?,
écudles recursos deben recaudar? Para la proxima década, es muy probable que deban
establecerse nuevas categorias y escalas de clasificacion de los gobiernos locales en la
medida que sea factible acceder a las condiciones bdsicas del desarrollo economico. El
cambio de estatus que tuvo el aglomerado urbano mds grande de la Argentina con el paso
de la antigua Intendencia Capital Federal a la actual Ciudad Estado-Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, o la hoy vuelta a discutir del Fondo del Conurbano Bonaerense como
herramienta o mero fondeo, son quizd anticipos de la discusion que se avecina.

CeDyE e Informacion de coyuntura

La informacion que presenta la coyuntura exhibe que el proceso de reactivacion de la economia continua su
rumbo. De los indicadores que presentan seguimiento en el panel de datos del CeDyE se observa que 9 de los
12 indicadores que cuentan con informacion al mes de julio presentan datos positivos en términos
interanuales; al mes de agosto, 4 de los 5 datos disponibles exhiben un valor positivo. A lo largo del afio los
indicadores también acumulan una tendencia positiva, siendo 12 de las 14 variables presentadas positivas. Se
destacan por su alta performance la produccion de hierro, la venta de automdviles usados, la exportacion y el
patentamiento de automoviles y la produccion de trigo.

En el primer trimestre el PBI creci6 1,1% respecto al trimestre inmediato anterior en términos
desestacionalizados. Este mes de septiembre el INDEC dard a conocer los valores de crecimiento para el
segundo trimestre del afio, con lo cual se podrd comenzar a visualizar cudl serd el crecimiento con el que
terminard el afio. Hasta entonces, los datos del EMAE estdn mostrando un crecimiento acumulado en el primer
semestre 2017 de 1,6% respecto a igual periodo de 2016.

Las sefiales del empleo, particularmente de los puestos de trabajo formales del sector privado, acomparfian el
proceso de reactivacion econdmica. Destacan el sector agricola y de la construccion; en términos geogrdficos,
la Region Pampeana, Noroeste y Noreste son las que registran las mejores evoluciones de empleo registrado
durante el primer semestre de 2017.

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
X5000ACE // Teléfono: 54 351 4224230 - Fax: +54 351 4226550




o

= Bolsa de Comercio de Cérdoba - \ L
s Instituto de Investigaciones Econpmlca

La Fuerza Empresaria del Interior

INSTITUTO DE INVESTIGACIONES
ECONOMICAS
A

Presentacion de coyuntura econdmica. Septiembre de 2017

y —

2 e

BOLSA DFE COMFERCIO ; R e
B COADORA ECONDMIC &S

Grupo de Analisis de la Coyuntura
Decimoquinto Periodo Anual

Reunion Nro. 158
Cordoba, 12 de septiembre de 2017

INTEGRANTES DEL lIE:
L)is_'_;_m Dequine — Horencia Costantine — Lmrnanuel Cuesta —
Fabio Ezequiel Ventre — Victoria Massa — Carla Daniele Barra — Sol Bustos -
Génesis Nafiez Sanchez - Sofia Sanchez Alegre — Bruno Bassi - Iznacio Rodriguez de la Torre

n instituto de fmvestigociones Economicas-HE I ’ NE_BCC

Esquema de la presentacion

® En foco
La inversion

" El analisis
Sociedad y Estado: la doble via

" CeDyE e informacion de coyuntura

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
X5000ACE // Teléfono: 54 351 4224230 - Fax: +54 351 4226550




Bolsa de Comercio de Cordoba * ( L
sl N Stituto de Investigaciones Economicas

INSTITUTO DE INVESTIGACIONES

La Fuerza Empresaria del Interior ECONOMICAS

Esquema de la presentacion

® En foco
La inversion
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Inversion objetivo
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Inversion objetivo

Anuncios de inversion y la brecha exigible [desde 12/2015)
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Inversion objetivo

Anuncios de inversion y la brecha exigible [desde 12/2015)
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Estructura de la inversion en curso
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Estructura de la inversion en curso

Total de anuncios de inversion

O'%.P‘ Desde diciembre 2015 hasta agosto 2017
Db‘ﬁp u$5£l.9|[]i.'} mill. (z017-2024)
Sector privado Sector pablico
65% 35%
[Maciémn, Provincia y municipios)
Ctros Ctros
Servicias
piblicos Nesarrnllos Viviendas
Transporte ¢ inmobiliaric

infraestructura Educacian

- Fecursos hidricos)
~ Bienes sanidad
inclustriales

uSs10,400 mill. =—— En ejecucién —— 1$528,200 miII.I

Tuenie: UF spbre s base de Apsncia Sopenlimmg de lemesiones g Cormercia Inlermscional y 85580

Esquema de |la presentacion

" El analisis
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1. Marco historico
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2. La doble via: impuestos — servicios/bienes

Diagrama del flujo circular
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2. La doble via: impuestos — servicios/bienes

La doble via

Primera via

Los ciudadanos financian al Estado
a través de sus impuestos
Sociedad
Segunda via

Los Estados deben proveer las condiciones
materiales e intangibles para asegurar la vida en
comunidad de los ciudadanos

3. Primera via: presion fiscal consolidada

La doble via

Primera via

Los ciudadanaos financian al Estado
através de sus impuestos
Sociedad
Segunda via

Los Estados deben proveer las condiciones
materiales e intangibles para asegurar la vida en
comunidad de los ciudadanos
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3. Primera via: presion fiscal consolidada

Aporte y recaudacion fiscal por distrito
Im:lu',re Segur[dad Social - .Ej. cludad de Cardoba

Afio 2016
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Fuente: IIL sobre la base dz AHP, Minlstero de Finarzas v Czja de Jubllaclores, Penslonos v Retiros de la Provimo a de Cérdoba y funlcipalidad
de Cordoba.

3. Primera via: presion fiscal consolidada

Aporte y recaudacion fiscal por distrito
Incluye Seguridad Social — £f. ciudad de Cdrdoba

Afio 2016

{millones de pesos)
il veside quien
pacya el Lribulp?

dAuidn cobra
,W" Ciudad de Cérdoba | Provincia de Cérdoba MNacidn
el lributor
MNacional 62.646 151.667 2.273.047
Provincial T e
. 59,584 o
Cérdoba 35,957 _______d_~—-’ .
Municipal e e
Ciudod de Cardoba 7728 ___,_F--“'}i“‘“--- _____---""m"'---____
Total 106.33/' 211.251 2.273.047

Apaorte {izcal de Loz
chafudnnes de Argenting
@ LA HAclin

Fuente: IIL sobre la base de AHP, Ministerio de Finarzas y Caja de Jubllaclores, Fenslones y Retiros de la Provinca de Cérdoba y funicipalidad
de Cérdoba.

Aporte fiseal TeaTAL de Lo
ciudadAnes de Coardoba l:?-ﬂ]:-Ltl:tL

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
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3. Primera via: presion fiscal consolidada

Aporte y recaudacion fiscal por distrito
Incluye Seguridad Social - Ef. cludad de Cérdoba

Afio 2016

(millones de pesos)

{Dinde veside quien
paga el Lribulo?
dvibn coonm iudad de Cérdoba | Brovincia de Cérdoba Nacién
el tyibuto?
Nacional 62.646 151.667 2.273.047
Provincial TS S
; 59.584 .
Cordoba 4593 et e
Municipal ~---_\___v/-____---—-' ---________H__/_--——
Ciudad de Cordoba 7328 S R e [ i
Total 106.33 211.251

Aport tde los

Aporte {izcal de Los
ctudadanos de Cordoba Capital

civdudunos de Argenting
2 la Macion
Fuente: lIL zobre 13 base de ARF, Ministesio de Finanzas y Usja de Jubllaclores, Penslones y Retiros de |3 Provingia da Uérdoba y Munlcipalided
dec Cdrdoba.

3. Primera via: presion fiscal consolidada

Aporte fiscal total de los ciudadanos a los tres distritos
Incluye Seguridad Social — £f. ciudad de Cdrdoba

Afio 2016

{millones de pesos)

iande reside quien
pAGA el tributo?
Ll o L
¢Ruin cobr@ el | oo de Cordaba | % de Participacion
bribiekp?
Macional 62.646 59%
Provincial 35.957 34%
Cirdoba i
Municipal
Ciudod de Cordabo 7.728 7%
Total 106.332 100%

Aporte flscal TOTAL de los
civdadinps de Cordoba Capital

Fuente: IIL sobre la base de AHP, Ministerio de Finarzas y Caja de Jubllaclores, Fenslones y Retiros de la Provinca de Cérdoba y funicipalidad
de Cérdoba.
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3. Primera via: presion fiscal consolidada

Aporte fiscal total de los ciudadanos a los tres distritos
Incluye Seguridad Social — Ef. ciudod de Cordoba

Afio 2016

{millones de pesos)

Eonde reside quiend
paga el tributo?

Rl LEw L
‘ EL{::}"; th:ﬂ £ % de participacidn
vibie
u Fe de cada f1o dle
Macional 59% aporte fisoal Lps
Provincial FecHL s La kaniie
rovincia
Cdrdoba -
Municipal
Ciudod de Cordabo -
Total 106.332

Aporte fisenl TOTAL de los
iudadames de Cordoha Copital

Fuente: IIL sobre la base dz AHP, Minlstero de Finarzas v Czja de Jubllaclores, Penslonos v Retiros de la Provimol a de Cérdoba y funlcipalidad
de Cordoba.

3. Primera via: presion fiscal consolidada

Aporte fiscal total de los ciudadanos a los tres distritos
Incluye Seguridad Social — Ej. ciudod de Cordoba

Afio 2016

{millones de pesos)

Finde reside gquien

1.4 historia veclente vegistra

pagi el tributo?

srduidwe eobiva gl
2 c{w pbra ¢ % de participacidn
bribinetp?
Macional 59%
Provincial
Chrdoba -
Municipal
Ciudod de Cordabo -
Total 106.332 ' '

ALY OVES FEStYLCalones

Aporte fiscul TOTAL de los
riudadanes de Cordoha Capital

Fuente: IIL sobre la base de AHP, Ministerio de Finarzas y Caja de Jubllaclores, Fenslones y Retiros de la Provinca de Cérdoba y funicipalidad
de Cérdoba.
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4. Segunda via segun jurisdiccion

La doble via

Primera via

Los ciudadanos financian al Estado
a través de sus impuestos
Sociedad
Segunda via

Los Estados deben proveer las condiciones
materiales e intangibles para asegurar la vida en
comunidad de los ciudadanos

4. Segunda via segun jurisdiccion

Provision de bienes y servicios publicos segun distrito responsable
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afo 2016

{millonies de pesns)

iPdnde reside guien
reeibe el servicia?

mﬂp::iﬁff: ;Trjiuw Ciudad de Cérdoba | - ipdtesis fstributiva
Macional 35.444 33,3%
Provincial 35.444 33,3%
Cardoba

C.‘ud?ducrf:fil::ra;ubu 35.444 33.3%

Total @'}‘ 100%

Supuesto: privers via = sequnda via

Fusnze: [F spina la hass de AFIF, INDFC, hinistaria dea Finansas. Caja de luhilacones, Persicnes y Reties ¢ DGFD e la Provinea di Chrdebay
Miinicipalidad de Cérdaha

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
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4. Segunda via segun jurisdiccion

Provision de bienes y servicios publicos segun distrito responsable
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016

(millones de pesns)

iPdnde resiole euien
recibe el cervicio?

£ uLb FELE
TPATEEE | Ciudad de Cérdoba Hipdtesis fstributiva
[respownsable del serviciod H, a H,
Macional 21.266 20%
Provincial 53.166 50%
Cardoba ’
Municipal
Ciudad de Cordoba 31.300 0%
Total (106332 D 100%

Supuesto: primerd via — sequnda via

Fusnzp: [F spinne la hass cde AFIF, INDFC, hdinistaria da Finanzas. Caja oo luhilacones, Persiznes y Retines ¢ DOFyD te la Provinsa de Dhrdeba oy
wlinicipalidad de Cérdoba.

4. Segunda via segun jurisdiccion

Provision de bienes y servicios publicos segun distrito responsable
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afo 2016

{millonies de pesns)

iPdnde reside guien
reeibe el servicia?

fruLéin FECE
HPATEEE | Ciudad de Cérdoba Hipstesis stributiva
[respowvsable del serviniod H, a H,
Macienal 37.216 5%
Provincial 12,533 a0
Cdrdoba ’
Municipal
Ciudod de Cordoba 26.583 25%
Total (106332 D 100%

Supuesto: privers via = sequnda via

Fusnze: [F spina la hass de AFIF, INDFC, hinistaria dea Finansas. Caja de luhilacones, Persicnes y Reties ¢ DGFD e la Provinea di Chrdebay
Miinicipalidad de Cérdaha

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
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Provision de bienes y servicios publicos segun distrito responsable
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016

(millones de pesns)

iPdnde resiole guien ‘?c% ey,
(=

recibie #F

iGN APATECE

|vesponsable del servicio Ciudad de Cardoba

Hipdtesis ﬁistributi\ra
(]

Macional 20% 33,3% I5%
Provincial s0% 33,3%
Cdrdaba
Municipal
Ciudad de Cordoba 30% 33.3%

100%

Total (106332 D

Supuesto: primerd via — sequnda via

Fusnzp: [F spinne la hass cde AFIF, INDFC, hdinistaria da Finanzas. Caja oo luhilacones, Persiznes y Retines ¢ DOFyD te la Provinsa de Dhrdeba oy
wlinicipalidad de Cérdoba.

5. Un enfoque de correspondencia

La doble via

Primera via

Los ciudadanos financian al Estado
a través de sus impuestos

Sociedad

Segunda via

Los Estados deben proveer las condiciones
materiales e intangibles para asegurar la vida en
comunidad de los ciudadanos

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina

X5000ACE // Teléfono: 54 351 4224230 - Fax: +54 351 4226550 18
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5. Un enfoque de correspondencia

La doble via

ere
Sociedad mcursGEI m:;:ciﬁ“ entre gLl
3 lar
nalizar unda
?a primera y 12 sed

Ld poTs Oeben proveer las condiciones

materiales e intangibles para asegurar la vida en
comunidad de los ciudadanos

5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienes y servicios segin distrito
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016

{millones de pasos)

Recaudacidn Prestacidn de servicios
-a__q_ Monto ?;'é_de . Monto Hipdtesis
— Participacidn Distributiva
Nacién 62 646 59%
Provincia 35.957 34%,
Cordoba
Municipio
Ciudad de Cirdoba 7.728 7
Total 106,332 100%,

Fusnze: [F spina la hass de AFIF, INDFC, hinistaria dea Finansas. Caja de luhilacones, Persicnes y Reties ¢ DGFD e la Provinea di Chrdebay
Miinicipalidad de Cérdaha

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
X5000ACE // Teléfono: 54 351 4224230 - Fax: +54 351 4226550 19
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5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienes y servicios segun distrito
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016

{millones de pesos)

Recaudacitn Prestacidn de servicios
- % de
T Mait
T Monto Participacidn ante He
Nacién (62646 59% 35.444 ) 13,3% crados de
— Libertad =
Provincia 35.957 ) 345, 35.444 [} 13,3% |
Cordoba il RERELFE0G
Municipio
o e | (T 728) 7% 35.444 ) 33,3% | | mesponsab.
Total 106,332 100% 106,332 100%
Fusnzp: [F spinne la hass cde AFIF, INDFC, hdinistaria da Finanzas. Caja oo luhilacones, Persiznes y Retines ¢ DOFyD te la Provinsa de Dhrdeba oy

wlinicipalidad de Cérdoba.

5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienes y servicios segin distrito
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016
{millones de pasos)
Recaudacidn Prestacidn de servicios
e % de
e Mont
e Monto Participacidn onta Ho
Macion (62646 59% 35444 D) ppp e EI"F'I cyradec de
. Lhertad =
Provincia 35.957 ) 34% | (Gsa4a) woae
Cordoba =] | RELLLFEAS
Municipio
g de Corinba C 7728 7% 35.444 D ppm gt || Responsab.

Total 106.332 100% 106.332 100%

Fusnze: [F spina la hass de AFIF, INDFC, hinistaria dea Finansas. Caja de luhilacones, Persicnes y Reties ¢ DGFD e la Provinea di Chrdebay
Miinicipalidad de Cérdaha

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
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5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienes y servicios segun distrito
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016

{millones de pesos)

Recaudacidn Prestacion de servicios
- H‘“u__% Monto Part?ii:::idn Monta H:
Nacién Gaeash  sow| QuaeeD  20% || cyaddos de
Pravincia @) 4% @} S0% | = Ebertad=
Cordoba il FERLFE0E
CEudeu.:E g:rl:aba @:’ 7 @} 30%| | Responsab.

Total 106.332 100% 106.332 100%

Fusnzp: [F spinne la hass cde AFIF, INDFC, hdinistaria da Finanzas. Caja oo luhilacones, Persiznes y Retines ¢ DOFyD te la Provinsa de Dhrdeba oy
wlinicipalidad de Cérdoba.

5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienes y servicios segin distrito
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016

{millones de pasos)

Recaudacidn Prestacion de servicios
g % de
e Mont
e Monto Participacidn ente Hs
Nacién (62646 ] 59% 21266 D g 9 ?IT'I cradoec de
. Libertad =
Provincia 35.957 ) 345, ©3.166 } 65 ay- -
Cordoba -] | RPEIrans
Municipio
Ciudad de Crdoba C-E'?ZE;) T 31900p R || Responsab.
Total 106,332 100%, 106,332 10:0%

Fusnze: [F spina la hass de AFIF, INDFC, hinistaria dea Finansas. Caja de luhilacones, Persicnes y Reties ¢ DGFD e la Provinea di Chrdebay
Miinicipalidad de Cérdaha

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
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5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienes y servicios segun distrito
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016

{millones de pesos)

Recaudacidn Prestacidn de servicios
- % de
T Mait
— Monto | participacién anta H.
Macidn (B2E46 59% 37.216 35% cyrados de
— Libertad =
Pravincia 35.957 ) 34% 42533 ) 40% | =
Cordoba i e R
Municipio
civdad de Cirdoba 7728 7% 26.583 [} 25% FESpowS A b.
Total 106,332 100% 106,332 100%
Fusnzp: [F spinne la hass cde AFIF, INDFC, hdinistaria da Finanzas. Caja oo luhilacones, Persiznes y Retines ¢ DOFyD te la Provinsa de Dhrdeba oy

wlinicipalidad de Cérdoba.

5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienes y servicios segin distrito
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016
{millones de pasos)
Recaudacidn Prestacion de servicios
. % de
e Mont
e Monto Participacidn ente H,
Macidn (62646 59% 37216 D viad '?.'If'l cyradec de
. Libertad =
Frovincia 35.957 34% 42533 ) wlpaar
Cordoba -] O | RRALLFEDS
Municipio
ciudod de cordosa | 728D 7% 26583 ) g ar || Responcab.

Total 106.332 100% 106.332 100%

Fusnze: [F spina la hass de AFIF, INDFC, hinistaria dea Finansas. Caja de luhilacones, Persicnes y Reties ¢ DGFD e la Provinea di Chrdebay
Miinicipalidad de Cérdaha

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina

X5000ACE // Teléfono: 54 351 4224230 - Fax: +54 351 4226550 -
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5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienes y servicios segun distrito
Incluye Segurldad Soclal — Ef. cludad de Cdrdoba

Afio 2016

{millones de pesos)

T Monto H, H, H,
T
Macién 62 644 319 El'r'l 10,8 WI- o7 EI"I cyrados de
_ Lihertad =
Fr?vlncla 35.957 55 B - o oY oo . -
Cordoba ] | | RRLFEDE
Municipio
, ¥ Y. V. s b,
Ciudad de Cirdoba 7.728 219 2,60 oA 9 esponsab
Tatal 10&.332
Fuenze: [F spmre la hass de AFIF, INDFC, Ministari de Firianias, Caja rs luhilaganes, Persiznas y Retires ¢ DGR de s Prowians de Chreleha ¥
wlinicipalidad de Cérdoba.

5. Un enfoque de correspondencia

Recursos vs. provision de bienesi s

ia
La Nacién, en nuestro pais fadn_afal, apareceri
en general con gr. libertad positivos.

Las Provincias en medio de 1a discusion:

[ r. libertad dependen de la conve;afandesl
- ::;zgt;da sobre recursos ¥y responsa
imi n
- obiernos locales aparecen IIM;;:::? en |
i :32 gr libertad, ello implica preg:;:dar? : E_
" : icios deben e
v « ;Cudles servicios o r
— i{:uéles recursos deben recau 2r? as o
Total nuevas categorias y
T sific i6n de estos gobiernos sera
clasificacl e ]
e BE <o :zcasaﬂn enla prnxl'.“.?j ?e"cadi e

Bolsa de Comercio de Cérdoba

Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
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Esquema de la presentacion

" CeDyE e informacion de coyuntura

Informacidn de la coyuntura disponible en el CeDyE

2017/2016

Produclo Brulo Intemo Abril Maya Junio lulia Agosto ﬂ.igr;ula.dn

+171 r,.ir
Estimador Memnsual de Act. Economica #0,5% +3,49%  +4,0% . - +1,6%
indice General de Actividad £2,4% +4.3%  +42% +54% - +2,3%
indice de Confianza del consumider 7,05 +73%  -1,2%  -6,9% +118% -
Inflacidn (mensaal) +2,7%  +1,4%  41,2% +1,7% - i;;:g% ; : ;g}g
Cetimada BMensual incustrial -2,6% +2,7% +56% +59% = +0,8%
indice de Produccion Industrial +#0,1% +51% +4,2% +4,5% - +0,8%
Produccidn de hierro +35 4% +31,2% +104% -16,2% - +10,3%
Produccion de acero crudo +#15,1% +40% -0,1% +12,0% - +4,5%
Consumo de cemento en halsa +2,8% +3,1% +52% +65,3% - +3,0%
Melienda de soja +7,2% +3,9% -46% +5,0% - -3,1%
Produccion de trigo +6.2,6%
Wenlas de electrodomesticos -3,3% -14%  -06% -30%  -11%m =3,4%
Autos patentados +6,5% +28,0% +43,8% +27,0% +19,6% +30,5%
Autos exportados -10,3%  +9,7% +36,1% +12,2% +6,7% +10,6%
Autos usados vendidos +0,6% +18,8% +28,9% +248% +17.8% +15,6%

Bolsa de Comercio de Cérdoba
Rosario de Santa Fe 231 - 1° Piso (Cérdoba) Argentina
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Senales del remapeo de la economia

Puestos de trabajo formales del sector privado
- Crecimiento promedio anual -

2009/10 2011/12|2013/14 2015/16 2017

[1° pemeestre]

Agricultura y ganaderia -0,7% -1,9% | -0,8% -1,5% | 1,6%

Industria 2,0% 1,4% |-1,2% -2,2% | -3,1%
Construccién 08% -1,7% | -05% -9,1% | 50%
Comercio 3,1% 2,0% 0,3% 1,3% | 0.8%
Hoteles y restaurantes 3,6% 3,9% 1,3% 0,6% | 1,1%

Intermediacién financiera 2,2% 3,7%  -0,1% 2,1% | 0,1%

Fuenra: IIF spfne k& hace de 0FNF - Minstania de Trabajo, Foples y Sepuridsd Sacial de la Nacidn.

Senales del remapeo de la economia

Puestos de trabajo formales del sector privado
- Crecimiento promedio anual -

2009/10 2011/12 2013/14 2015/16| 2017

[1° semeestre]

Agricultura y ganaderia | -0,7%  -1,9% | -0,8% -1,5% @

Industria 2,0%  14% | -1,2% -2,2% |-3,1%
Construccion 0,8% -1,7% | -0,5% -91%
Comercio 3,1% 2,0% 0,2% 1,3% | 0.8%
Hoteles y restaurantes 3,6% 3,9% 1,3% 0,6% | 1,1%

Intermediacion financiera| 2,2% 37% | -0,1% 2,1% | 0,1%

Fuenta: IIF spbie s hase de TFNF - Minstana de Trabajo, Freples y Seguridsd Sacial de la Nacida.

Bolsa de Comercio de Cérdoba
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Senales del remapeo de la economia

Puestos de trabajo formales del sector privado por regién
- Crecimiento promedio anual -

2009/10 2011/12 2013/14 2015/16 2017

[1° pemeestre]

CABA 1,6% 0,1% | -0,3% 0,0% 0,1%
Pampeana 2,7% 1,8% | -0,2% -04% 0,2%
Moreste 14% @ 1,9% 1,9% -1,6% 0,8%
Moroeste 2,7% | 0,1% 1,1% -0,9% 2,2%
Cuyo 3,0% 2,9% | -2,3% 1,8% | -0,2%
Patagonica 1,7% | 1,9% 3,3% -3,2% | -2,9%

Fugrite: IIF enhire | basa de OFNF - Ministerin e Trabaja, Fraplen g Segunidan Secial de bs Masion.

Senales del remapeo de la economia

Puestos de trabajo formales del sector privado por regién

- Crecimiento promedio anual -

2009/10 2011/12 2013/14 2015/16| 2017

[1° semsestre]

CABA 1,6% @ 0,1% | -0,3% Jf0,0% I:l,1
Pampeana 2,7% | 1,8% | -02% [ -04% | 02%
MNoreste 14% @ 1,9% 1,9% ¥ -1,6% 0,8% ‘
MNoroeste 2,7% | 0,1% 1,1% \-D,Q% 2,2%

/|
Cuyo 3.0% 29% | -2,3% 1,8% | -0,2%
Patagonica 1,7%  1,9% | 3,3% -3,2% | -2,9%

Fuerite: IF sohre la base de OFNF - Ministarin de Trabaga, Frpleo g Seguridan Secial de bs Masiin.
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Informacidn de la coyuntura disponible en el CeDyE

2017/2016

Produclo Brulo Inlemo Abril Moy

La reactivacion de la ecnnorqia es ya ::ré
dato, resta saber si la Argentina ingre

l L ] -
en una nueva fase de crecimiento.

Uba /m !
1 INE

-
Las seiales sobre el empleo acug:\n?::a:n

tivacion econ ’

al proceso de reac .

i la Construccion.

articular en el Agro'y
. IIJ.ES regiones Pampeana,‘Nomeste y
| Noreste registran las mejores

evoluciones de em;?}gu rglraqo.

Aulas usados vendidos

+),6% +18,8% +28,9% +24.8% +17,8%
o
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Grupo de Analisis de la Coyuntura

Decimoquinto Periodo Anual

Reunion Nro. 158
Cordoba, 12 de septiembre de 2017

INTEGRANTES DEL lE:
Diego Dequine — Horencia Costantine — Lmrmanuel Cuesta -

Fabio Fzequiel Ventre — Victoria Massa — Carla Daniele Barra — Sol Bustos -
Génesis Nafiez Sanchez - Sofia Sanchez Alegr

n instituto de fmvestigociones Economicas-HE

e - Bruno Bassi - lgnacio Rodriguez de la Torre

U IE_BCC
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